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OLEH : RINI IBRAHIM
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perbandingan kinerja
keuangan sebelum dan sesudah melakukan akuisisi berdasarkan rasio keuangan.
Populasi penelitian ini meliputi perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Selain industri perbankkan dan lembaga keuangan lainnya. Metode
pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
purposive sampling yang mana terdapat 11 perusahaan yang masuk dalam
kreteria penelitian ini.
Kinerja keuangan pada penelitian ini diukur dengan menggunakan rasio
keuangan yang terdiri dari rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio laverage, rasio
profitabilitas, dan rasio pasar. Dengan jangka waktu satu tahun, dua tahun dan
tiga tahun sebelum akuisisi serta  satu tahun, dua tahun dan tiga tahun sesudah
akuisisi.
Dengan menggunakan uji Wilcoxon Signed Ranks Test, dari hasil analisis
menunjukkan tidak adanya perbedaan yang signifikan untuk rasio CR, TAT, DER,
ROA, ROE dan EPS. Namun ada sedikit perbedaan pada satu tahun sebelum
dengan satu tahun sesudah akuisisi dimana rasio TAT  menunjukkan adanya
perbedaan yang signifikan.
Kata kunci : Akuisisi, Kinerja Keuangan, Wilcoxon Signed Ranks Test
KATA PENGANTAR
میحرلانمحرلاللهمسب
Puji syukur Alhamdulillah, penulis ucapkan kehadirat Allah SWT yang
telah memberikan rahmat dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini. Shalawat beserta salam penulis kirimkan untuk
junjungan alam Nabi Muhammad SAW yang telah membawa umat manusia dari
alam jahiliyah menuju alam yang penuh cahaya keimanan dan ilmu pengetahuan.
Skripsi dengan judul “Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan
Sebelum dan Sesudah Akuisisi pada Perusahaan Pengakuisisi yang Terdaftar
di BEI”, merupakan hasil karya ilmiah yang ditulis untuk memenuhi salah satu
persyaratan mendapatkan gelar Sarjana Ekonimi (SE) pada Jurusan Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Ilmu sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim
Riau.
Terima kasih penulis haturkan kepada Ibunda tercinta Rumsiah yang tidak
pernah letih mendukung anaknya, yang selalu ada untuk memberikan senyuman
terhangat saat anaknya hampir putus asa, yang selalu mendoakan anaknya tanpa
lelah, beribu kata terima kasih tidaklah cukup untuk membalas semua yang telah
dilakukan beliau untuk saya, dan kepada Ayahanda tercinta Ibrahim  atas semua
jerih payahnya selama ini untuk membimbing saya.
Dalam menyelesaikan skripsi ini penulis menyadari begitu banyak bantuan
dari berbagai pihak yang telah memberikan uluran tangan dan kemurahan hati
kepada penulis. Selain itu, pada kesempatan ini penulis juga ingin menyatakan
dengan penuh hormat ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada :
1. Bapak Prof. Dr. H. M. Nazir selaku Rektor Universitas Islam Negeri Sultan
Syarif Kasim Riau beserta seluruh stafnya.
2. Bapak DR. Mahendra Romus, SP, M.Ec selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau beserta
seluruh stafnya.
3. Bapak Mulia Sosiady, SE. MM. Ak sebagai Ketua Jurusan Manajemen
sekaligus yang telah memberikan ilmu dan motivasi kepada penulis dalam
menyusun skripsi.
4. Bapak dan Ibu Dosen, yang telah memberi bekal ilmu yang tidak ternilai
harganya selama mengikuti perkuliahan di Jurusan Manajemen.
5. Ibu Umi Rachmah Damayanti, SE, MM. sebagai pembimbing penyusunan
skripsi yang telah banyak meluangkan waktunya untuk membimbing dan
memberikan pengarahan, menyumbangkan pemikiran, memberikan saran, dan
motivasi kepada penulis dalam penyusunan skripsi ini hingga selesai.
6. Kepada Bunde dan Om (Santi dan Hendri) yang selalu memberikan dukungan
sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi ini.
7. Untuk kakak dan adik-adikku (Rika, Ismail, Hesti dan Rindi), yang selalu
memberikan semangat serta dukungan, keponakanku tersayang (Ardi dan
Rafki) yang selalu memberikan keceriaan sehingga memotivasi saya untuk
menyelesaikan skipsi ini.
8. Sahabat-sahabat setiaku yaitu Lega Tri Mulya, Anna Dewi Yusman, Nini
Efriani dan Feria Wika Yati yang sangat mendukung dan membantu dalam
penyusunan skripsi ini. Semoga persahabatan kita tidak pernah putus oleh
jarak dan waktu.
9. Keluarga Kecilku Pondokan Bintang yaitu Adul, Enda, Viny, Umi, Della,
Satri, Anung, Lina, Amy dan shinta. Terima kasih telah menjadi teman-teman
yang baik buat saya selama kuliah dan memberikan banyak pelajaran
bagaimana cara bertahan hidup dengan lingkungan yang baru serta
memberikan banyak motivasi bagi saya sehingga dapat menyelesaikan skripsi
ini.
10. seluruh teman-teman seperjuangan Jurusan Manajemen di Fakultas Ekonomi
Khususnya Manajemen Lokal A ’10 dan Manajemen Keuangan Lokal B ’10
Nurhasanah, Indah, Lisma, diky, Mardian, Syahrudin, Herian, Hani, Lina, Wulan,
Irfan, Rini, Aini, Nova, Irma, Faruq, Ike, Mimi dan Sri yang telah banyak
memberikan semangat serta motivasi.
11. Buat temen-temen KKN Angaktan XXXVII Kecamatan Kempas, khususnya
Rumbai Jaya Nisa, Mia, Guti, Deni, Ali, Ryan, Elbadi dan Amat. Terima kasih
atas do’a dan Dukungannya serta kebersamaan dan keceriaan yang telah kita lalui
selama dua bulan.
12. Yusrizal, orang spesial yang selalu membimbing memberikan dukungan,
motivasi dan waktu untuk membantu saya dalam mengerjakan skripsi ini.
13. Pihak-pihak yang tidak dapat disebutkan, atas bantuan, do’a, dan dukungan
yang telah diberikan.
Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari
kesempurnaan, sehingga kritik dan saran yang sifatnya membangun sangat
diharapkan. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi para pembaca yang
berkaitan dengan keilmuan maupun dapat menjadi studi literatur bagi penelitian
yang berhubungan.











BAB I : PENDAHULUAN
I.1 Latar Belakang................................................................................ 1
I.2 Perumusan Masalah........................................................................ 6
I.3 Tujuan Penelitian............................................................................ 6
I.4 Manfaat Penelitian.......................................................................... 7
I.5 Sistematika Penulisan..................................................................... 7
BAB II : TELAAH PUSTAKA
II.1 Akuisisi.......................................................................................... 9
II.1.1 Pengertian Akuisisi................................................................ 9
II.1.2 Jenis Akuisisi........................................................................ . 11
II.1.3 Tahap-tahap Proses Akuisisi.................................................. 11
II.1.4 Tata Cara Pelaksanaan Akuisisi............................................. 14
II.1.5 Motif Melakukan Akuisisi.................................................... . 16
II.1.6 Manfaat Akuisisi................................................................... . 18
II.2 Faktor-faktor................................................................................ .. 19
II.2.1 Faktor-faktor Kegagalan Akuisisi.......................................... 19
II.2.2 Faktor-faktor Kelemahan Akuisisi......................................... 20
II.2.3 Faktor-faktor Keberhasilan Akuisisi...................................... 21
II.3 Pengertian Kinerja Keuangan...................................................... .. 21
II.4 Analisis Kinerja Keuangan.......................................................... .. 21
II.5 Tahapan-tahapan dalam Menganalisis Kinerja Keuangan........... . 24
II.6 Pengertian dan Unsur-unsur Laporan Keuangan.......................... . 26
II.6.1 Pengertian Laporan Keuangan.............................................. . 26
II.6.2 Unsur-unsur Laporan Keuangan........................................... . 26
II.7 Kegunaan Laporan Keuangan........................................................ 27
II.8 Tujuan Laporan Keuangan............................................................ 28
II.9 Pengertian Rasio Keuangan........................................................... 28
II.10 Hubungan Rasio keuangan dan kinerja Keuangan..................... . 34
II.11 Pengaruh Akuisisi  Terhadap Kinerja Keuangan......................... 34
II.12 Hasil Penelitian Terdahulu.......................................................... 34
II.13 Kerangka Pemikiran.................................................................... 36
II.14 Hipotesis..................................................................................... . 39
BAB III : METODELOGI PENELITIAN
III.1 Lokasi dan Waktu Penelitian........................................................ 40
III.2 Metode Pengumpulan Data .......................................................... 40
III.3 Sumber dan Teknik Penentuan Data........................................... . 40
III.4 Populasi dan Sampel.................................................................... 41
III.5 Definisi Operasional Variabel Penelitian.................................... . 43
III.6 Metode Analisis Data.................................................................. . 46
III.6.1 Statistik Deskriptif.............................................................. .. 46
III.6.2 Uji Normalitas..................................................................... . 46
III.6.3 Pengujian Hipotesis............................................................. . 47
III.6.3.1 Wilcoxon Signed Ranks Test.............................................. 47
BAB IV : GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN
IV.1 PT. Ades Waters Indonesia Tbk.................................................. 48
IV.2 PT. Selamat sempurna Tbk......................................................... . 49
IV.3 PT. Surya Toto Indonesia Tbk.................................................... . 50
IV.4 PT. Barito Pacifik Tbk................................................................ . 51
IV.5 PT. Astra Otoparts Tbk............................................................... . 51
IV.6 PT. Astra Graphia Tbk................................................................ . 52
IV.7 PT. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk..................................... 53
IV.8 PT. Energi Mega Persada Tbk.................................................... . 54
IV.9 PT. Summarecon Agung Tbk....................................................... 55
IV.10 PT. Wijaya Karya Tbk.............................................................. . 56
IV.11 PT. Dharma Samudra Fishing Industries Tbk............................ 57
BAB V : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
V.1 Deskriptif Objek Penelitian............................................................ 58
V.2 Analisis Kinerja Keuangan pada Perusahaan Pengakuisisi
Di BEI. .......................................................................................... 59
V.3 Analisis Uji Hipotesis.................................................................... 64
V.3.1 Statistik Deskriptif............................................................... .. 64
V.3.1.1 Statistik Deskriptif Sebelum Akuisisi....................... .. 64
V.3.1.2 Statistik Deskriptif Sesudah Akuisisi.......................... 71
V.4 Analisis Data................................................................................ . 78
V.4.1 Uji Normalitas..................................................................... .. 79
V.4.2 Uji Hipotesis........................................................................ .. 80
V.5 Pembahasan................................................................................. .. 86
BAB VI : KESIMPULAN DAN SARAN
VI.1 Kesimpulan................................................................................ .. 88
VI.2 Saran............................................................................................. 89





I.1   :Rata‐Rata Perkembangan Perusahaan Yang Melakukan Akuisisi ......... 4
III.1:Daftar Nama Perusahaan Pengakuisisi dan Perusahaan Target .............. 43
V.1 :Ringkasan dari Prediksi Pengujian .......................................................... 60
V.2 :Indikator dan Penilaian Kinerja Perusahaan Pengakuisisi ...................... 61
V.3 :Hasil Statistik Deskriptif Sebelum Akuisisi ............................................ 66
V.4 :Hasil Statistik Deskriptif Sesudah Akuisisi ............................................ 73
V.5 :Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov Test .................................... 80
V.6 :Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test pada periode 1 tahun sebelum
dengan 1 tahun sesudah akuisisi ............................................................. 81
V.7 : Hasil uji Wilcoxon Signed Ranks Test pada periode 2 tahun sebelum
dengan 2 tahun sesudah akuisisi ............................................................ 83
V.8 : Hasil uji Wilcoxon Signed Ranks Test pada periode 3 tahun sebelum
dengan 3 tahun sesudah akuisisi ............................................................ 85
V.9 :Hasil Interprestasi Wilcoxon Signed Rank Tes ........................................ 88
DAFTAR GAMBAR
Hal
II.1 :Proses TahapanAkuisi ............................................................................. 12
II.2 :Identifikasi Awal Perusahaan Target ...................................................... 13
II.3 :Kerangka Pemikiran Teoritis ................................................................... 13
